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Finansal Degerlendirme

Ulker Biskivi Sanayi <ULKER>

Gida, icecek ve tutun

Turkiye atistirmalik pazari Ocak-Eylul 2025 déneminde deger bazinda %48 buUyurken,
biskUvi %41, kek %44 ve cikolata %52 oraninda artti. Ulker Bisklvi bu dénemde biskavi,
kek ve cikolata operasyonlarini tek c¢ati altinda toplayarak ana faaliyet alanlarina
odaklandi. Bu yeniden yapilanma ile Uretim ve satis sureglerinde verimlilik artisi, tedarik
zincirinde maliyet avantaji ve inovasyon sureglerinde hizlanma hedeflendi. Marjlarda bu
doénUstimun sinirl ama olumlu etkileri goérulmeye baslandi. Turkiye pazarindaki kuvvetli
bayime Ulker'in satis hacmini desteklerken, entegre Uretim yapisi ithal girdi
maliyetlerindeki artislarin  etkisini azaltti. Suudi Arabistan, Misir ve Kazakistan
operasyonlari guglu seyrini surdirdu. Ayrica dagitim kanallarinda saglanan etkinlik ve
fiyat disiplini, sirketin gelir yonetiminde belirleyici unsurlar oldu. Satislarda en yuksek
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katkl biskUvi ve cikolata kategorilerinden geldi. Ar-Ge tarafinda ise c¢alismalar drun
yeniligi, maliyet dusurme, kalite iyilestirme ve alternatif hammadde kullanimi UGzerine
yogunlasti.

Finansal Borg (USD mn)

Glncel
Ceyreklik Bazda: 2025 yilinin UgUncU ¢eyredinde sirketin hasilatl, gegen yilin ayni

donemindeki 24,0 milyar TL seviyesinden 24,5 milyar TL'ye yUkselerek %2,1 artis gosterdi.
Maliyetlerin yatay seyretmesi, brut karda iyilesmeye katki sagladi ve brut kar 6,5 milyar
TlL'den 7,4 milyar Tl'ye (%+13,8) yukseldi. Genel yonetim giderleri buytk olglde flat
kalirken, diger faaliyet gelirlerinin 179,6 milyon TL'den 670 milyon TL'ye ¢ikmasi faaliyet
karini gegen yilin 3,0 milyar TL seviyesinden 4,0 milyar TL'ye (%+33,3) yUkseltti. Yatirrm
faaliyet gelirleri donemsel bazda yatay seyretti; 2,7 milyar TL'den 2,66 milyar TL'ye (%-1,5)
sinirli gerileme goruldl. Buna karsilik yatirrm faaliyet giderlerinin 148 milyon TL'den 75
milyon TL'ye gerilemesi (%-49,3) karhlik tarafinda destekleyici oldu. Bu gelismelerle
birlikte finansman geliri 6ncesi faaliyet kari, gegen senenin 5,8 milyar TL seviyesinden 6,6
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milyar TL'ye (+%13,8) yukseldi. SUrdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari 3C24'teki 1,6 milyar
TL'den 1,8 milyar TlL'ye (+%12,5) ¢ikti. Donem sonunda net dénem Kkari, gegen yilin 678
milyon TL seviyesinden 1,1 milyar TL'ye (+%62,3) yUkselerek glglu bir artis kaydetti.

Doénemsel Bazda: 2025 yilinin ilk dokuz ayinda sirketin hasilati 77,33 milyar TL'den %4,6
artisla 80,93 milyar TL'ye yuUkseldi. Maliyetler 54,11 milyar TL'den 56,47 milyar TL'ye (%+4,4)
cikarken, brut kar gegen yilin ayni dénemindeki 23,22 milyar TL'den 24,46 milyar TL'ye (%
+5,3) yukseldi. Operasyonel giderler genel olarak yatay seyretti; pazarlama ve satis
giderlerinde sinirli bir artis s6z konusuyken, toplamda 7,94 milyar TL'den 9,25 milyar TL'ye
(+%16,5) yUkseldi. Bdylece faaliyet kari hemen hemen flat kaldi. Yatirim faaliyetlerinden
elde edilen gelirler, 580 milyar TL'den 9,86 milyar TL'ye (+%70,0) yUkselerek olumlu katki
sagladi. Finansman gelirleri tarafinda da artis devam etti; 19,21 milyar TL olan gelir 22,47
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ULKER (mn TL)
milyar TL'ye (+%16,9) c¢iktl. Buna karsin esas faaliyet disi finansal giderler, 13,57 milyar Net Satelar e
TL'den 18,05 milyar TL'ye (+%33,1) yUkselerek karliligi sinirladi. Sonug olarak, sturdurulen
faaliyetler vergi 6ncesi kari 9,89 milyar TL'den 6,87 milyar TL'ye (-%30,6) geriledi. Vergi
giderinin de 0,63 milyar TL'den 1,02 milyar TL'ye yuUkselmesiyle birlikte, net donem kari

6,52 milyar TL'den 4,86 milyar TL'ye (-%25,5) dusmus oldu.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigdi tarih itibari
ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her
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tirld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/ P A P

veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve T e
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda ULKER
deglldll’ :ALHUL
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info Yatirnm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700- 2625

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

arastirma@infoyatirim.com.tr
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